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Ni las importaciones crecen tanto, ni las
exportaciones son tan poco competitivas

1. Introduccién

Diversas manifestaciones relativas a un supuesto crecimiento exacerbado de las
importaciones (que las estarian llevando a niveles demasiado altos debido a una
supuesta “apertura indiscriminada”) estan alertando sobre un nivel de compras
externas supuestamente superior a lo que la economia argentina puede soportar.

A la vez, en numerosas referencias a problemas de competitividad de las
exportaciones, también se hacen oir voces que advierten sobre dificultades para las
ventas externas.

Sin embargo (y sin perjuicio de que son reconocibles los elevados costos y precios
comparados medidos en délares en la economia argentina -lo que este trabajo no
pretende desmentir- y las dificultades sistémicas que viven los integrantes del sistema
productivo argentino), las cifras estan indicando que la situacién es mucho mas
normal de lo que puede suponerse.

En los siguientes parrafos se da cuenta de las cifras que acreditan que -por un lado-
las importaciones no estan creciendo, en el reciente primer semestre, desmedidamente
(mas aun: no superan niveles de algunos afios anteriores); y que -por el otro- las
exportaciones estan por encima, en el reciente semestre medido, de la gran mayoria
de los primeros semestres de afios precedentes



2. Las importaciones

En relacion a las compras externas, lo primero que debe advertirse es que las mismas
crecen en el primer semestre de 2025 a un elevado porcentaje: 34,6% en relacion al
primer semestre de 2024.

Sin embargo, lo primero que puede decirse al respecto es que las importaciones de
2024 fueron mas bajas de lo esperable en tiempos normales y .por ello- la base de
comparacion justifica esa alza. Entre los efectos de la devaluacion de diciembre de
2023; la postergacion de pagos para importadores exigida a inicios de 2024, los efectos
que la economia argentina vivi6 tras el ajuste fiscal de comienzos de la administracion
de Javier Milei, y otros motivos menores; el resultado fue que las importaciones de
2024 fueron especialmente bajas.

En 2024, Argentina a fue el cuarto pais con menor relacién importaciones/PBI del
planeta (12,8% -bienes y servicios). Solo tuvieron menores niveles que Argentina
Sudan, Etiopia y Turkmenistdn. En nuestro continente fuimos el pais con menor ratio
importaciones/PBI (el segundo peor fue Brasil, con 17,5%). Ante tal realidad, una
economia en recuperacién, como ocurre en 2025, inexorablemente elevara
importaciones desde aquellos niveles tan bajos, que a su vez suceden a varios afios de
represion de importaciones vividos en Argentina.

Ahora bien: adicionalmente, debe advertirse que, conforme se exhibe a continuacion,
las importaciones del primer semestre de 2025, que se recuperan desde las muy bajas
del primer semestre de 2024, aun elevandose en el porcentaje (alto) referido, son mas
bajas que las que Argentina gener6 en el primer semestre de 2023 y en el de 2022.

IMPORTACIONES SEMESTRALES

ler semestre delafio: 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Importaciones
en el 1er semestre
(en millones de ddlares) 36.954 27.468 37.897 41.284 28.599 19.291 25.163 34.898 30.872 27.256 28.946

Como se observa en la informacioén (fuente: INDEC), comparando con semestres
anteriores en el ultimo decenio, las importaciones de 2024 habian sido menores que
en las de los periodos similares de 2023, 2022, 2021, 2018, 2017 y 2015. Y, aun
elevdndose significativamente en relacion al mismo periodo del afio anterior, las
importaciones del primer semestre de 2025 son menores que las del mismo periodo
(semestre) de 2023 y 2022.



Mientrastanto, si se analiza la composicién de las importaciones en el primer semestre,

se advierte que el crecimiento de esas importaciones (aun llevdndolas a niveles

relativos regulares comparativamente) exhiben algunos buenos ntimeros en ciertos

rubros.

Ano (1er semestre)
Importaciones totales
en millones de délares

Impo de BK
Impo de Bl
Impo de CyL
Impo de PyA
Impo de BC
Impo de VA

2025

36.954
7.326
12.149
1.576
7.841
5.267
2.449

2024

27.468
4.222
11.074
2.060
5.902
3.037
1.053

2023

37.897
5.441
14.872
4.517
7.841
3.980
1.016

2022

41.284
6.291
15.454
6.609
7.321
4.321
960

2021

28.599
4.643
11.630
2.281
5.539
3.328
916

2020

19.291
3.133
7.666
1.477
3.429
2.839

626

2019

25.163
4.252
8.784
2.345
5.159
3.115
1.373

2018

34.898
6.838
10.137
3.218
6.787
4.444
3.326

2017

30.872
6.656
8.356
2.764
6.000
3.984
2.969

2016

27.256
5.710
7.917
2.442
5.5617
3.445
2.128

Como se observa, las importaciones de bienes de capital del primer semestre de 2025

(pese a que el nivel total de todas las importaciones fue menor a afios anteriores) han

llegado a umeros récord, lo que supone un mejora en la inversion.

Importaciones totales e importaciones de bienes de capital en el
utimo decenio
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Y también se han alcanzado en el primer semestre de 2025 los mayores niveles
histéricos de importaciones en piezas y partes de bienes de capital (para armado o
reposicion de maquinas y aparatos). Ello estaria mostrando un avance en el proceso

2015

28.946
5.620
8.595
3.477
6.043
3.125
1.557



de inversion por el lado de formacién de bienes de capital después de afios en los que
la importacién de estos bienes y sus partes estuvo relativamente restringida (lo que
contribuye a la competitividad de la economia argentina).

Aunque debe decirse que también es récord el nivel de importaciones de bienes de
consumo (lo que parece ser efecto del proceso de apertura gradual que la
administracién gubernamental esta llevando adelante para fomentar la competencia
y la desinflacién).

Mas alla de esos tres rubros, la suma total de importaciones, como se ha dicho, est4
por debajo de las de los primeros semestres de 2023 y 2022.

3. Las exportaciones

Por su lado, también es apropiado hacer referencia a las exportaciones, ante las
numerosas aseveraciones publicas efectuadas por quienes advierten por un “atraso
cambiario” que afectaria a las ventas externas.

Algo a considerar es que las exportaciones en el primer semestre estan creciendo a
porcentajes muy inferiores a las de las importaciones: el alza de las ventas externas en
el ler semestre de 2025 es 4%.

Pero, como se advierte mas abajo (fuente INDEC), las exportaciones del primer
semestre de 2025 son las segundas mas altas en el ultimo decenio (y en la historia),
s6lo superadas por las del igual periodo de 2022 (cuando los altos precios
internacionales las llevaron a niveles histéricamente récord).

Comercio exterior primer semestre comparado

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Exportaciones totales  39.742 38.176 33.509 44.377 35.339 27.388 30.752 29.797 28.256 27.735

PP 10.157 10.126 7.267 12.256 9.499 9353 8.177 7.116 7.545 7.879
MOA 13.741 13.719 12594 17.073 15.434 10.471 11.406 11.226 11.149 11.424
MOI 10.507 9.513 9.866 11.088 8.520 5892 8.960 9.573 8506 7.530
CyE 5.337 4.818 3.782 3961 1885 1673 2219 1.882 1.067 902

En la relacion a los subrubros, solo alanzan un récord comparado las exportaciones de
combustible y energia en el semestre pasado.

Pero las exportaciones de manufacturas de origen industrial logran el segundo mayor
nivel (solo superadas por las de 2022), y las de productos primarios también lograron
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7.190
11.020
8.949
1.304



el segundo mayor nivel (solo superadas por 2022). Mientras, las de manufacturas de

origen agropecuario logran el tercer mayor nivel (superadas por las del primer
semestre de 2022 y 2021).

Como suele ocurrir, la suma de las exportaciones de origen agropecuario (PP y
MOAS) forma alrededor del 60% del total de exportaciones argentinas.
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4. Conclusién

De tal modo, puede afirmarse que -por un lado- las importaciones no estan siendo tan
elevadas comparativamente como muchos pueden suponer; y -a la vez- que las
exportaciones logran el segundo mayor nivel histérico semestral medido en délares,
aun con menores precios que en 2022 (el afo récord).
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